
2/4/2024 1

R3 Industry Groups 12M Relative Value

deGraaf’s Daily
Payrolls gave Powell’s presser some prescience as they spiked yields and equity markets but keeping precious 
and industrial metals surprisingly quiet.  Equity returns were skewed by AMZN and META as decliners 
outpaced advancers 2 to 1 on the R3000.  Historically, + volatility alerts in META have resulted in 
consolidations, but confirm the underlying trend (i.e. dead money now and buyable on weakness).

We are seeing 12‐month price targets for strategist's spike rising aggressively, with the median increase 
hovering around 20%.  Historically the narrative gets adjusted along with price targets to fit the historical 
performance of S&P, when it’s excessive, it’s a problem. 

We’ll discuss this and the latest indications out of our market cycle clock on today’s Monday Morning Macro 
Meeting at 8 a.m. (sharp)! Use this link to listen‐in:  REGISTER HERE for the RenMac Monday Macro Meeting 

February 5th, 2024
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R3 Sectors 12M Relative Value

Intermediate Term Barometer

Tilts
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Market Cycle Clock Crept Higher
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Sector Performance Mixed

Acting more 
consistent with 
low inflation and 
improving growth
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Yields Jumped on Payrolls

4.25 – 3.75% 
range.  We 

believe yields 
settle between 

3.25-3.75%
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Metals Showed Little Concern

Copper nor gold not 
reflecting inflationary 
boom or deflationary 

bust  
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New High in Russell 3000
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S. Korea Close to Breakout
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Bull/Bear Starting to Show Excess
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Strategists Starting to Capitulate 

20% jump in
12-month price 

targets
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Energy Trends Negative
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E&P Turned Negative
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Industrial Industry Weakening
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Technology Distributors Weakening

ARW
AVT
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Vulnerable w/ SERM Extreme

Excess + 
returns

Excess -
returns
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Office REITs Improving
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Food Distributors Breakingout

PFGC
SYY

USFD
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Renaissance Macro Research, LLC Global Disclaimer
This document has been prepared by Renaissance Macro Research, LLC (“RenMac”), an affiliate of Renaissance Macro Securities, LLC.

This document is for distribution only as may be permitted by law. It is published solely for information purposes; it is not an advertisement nor is it a solicitation or an offer to buy or sell any financial instruments 
or to participate in any particular trading strategy. No representation or warranty, either express or implied, is provided in relation to the accuracy, completeness or reliability of the information contained in this 
document. The information is not intended to be a complete statement or summary of the markets, economy or other developments referred to in the document.  Any opinions expressed in this document may 
change without notice. Any statements contained in this report attributed to a third party represent RenMac's interpretation of the data, information and/or opinions provided by that third party either publicly or 
through a subscription service, and such use and interpretation have not been reviewed by the third party.

Nothing in this document constitutes a representation that any investment strategy or recommendation is suitable or appropriate to an investor’s individual circumstances or otherwise constitutes a personal 
recommendation. Investments involve risks, and investors should exercise prudence and their own judgment in making their investment decisions. The value of any investment may decline due to factors affecting 
the securities markets generally or particular industries. Past performance is not indicative of future results. Neither RenMac nor any of its directors, employees or agents accepts any liability for any loss (including 
investment loss) or damage arising out of the use of all or any of the information.

Any information stated in this document is for information purposes only and does not represent valuations for individual securities or other financial instruments. Different assumptions by RenMac or any other 
source may yield substantially different results. The analysis contained in this document is based on numerous assumptions and are not all inclusive.  

Copyright © Renaissance Macro Research, LLC. 2013.   All rights reserved.  All material presented in this document, unless specifically indicated otherwise, is under copyright to Renaissance Macro Research, LLC.  
None of the material, nor its content, nor any copy of it, may be altered in any way, or transmitted to or distributed to any other party, without the prior express written permission of Renaissance Marco Research, 
LLC.    
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